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KLUGZOWE OSIAGNIECIA - REALIZACJA PROGRAMU INWESTYCYINEGO ll/PHN
=)

1. Realizacja nowego sklepu dla SKI TEAM na warszawskim Lewandowie

SKI TEAM - LEWANDOW:

W styczniu 2019 r. zakonczono budowe i przekazano budynek do uzytkowania

nwestycja zakonczona przed terminem

Pierwszy etap inwestycji handlowo-ustugowo-komercyjnej na terenie Biatoteki
Umowa najmu podpisana na 15 lat z mozliwoscia przedtuzenia na kolejne 5 lat

PODSTAWOWE PARAMETRY:

GLA: 1100 mkw.

Termin rozpoczecia budowy: 2018
Termin zakonczenia budowy: 2019
Koszty projektu: 4,8 min PLN
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KLUGZOWE OSIAGNIECIA - REALIZACJA PROGRAMU INWESTYCYINEGO ll/PHN
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2. Lakup dwoch nowoczesnych biurowcow w kompleksie WILANOW OFFICE PARK

WILANOW OFFICE PARK:

Transakcja nabycia dwoch biurowcow od Grupy Polnord
Lokalizacja: Branickiego 151 1/, Warszawa

Wysoki standard powierzchni - certyfikacja nowoczesnymi standardami ekologicznymi
Gtowni najemey: NewWork, Polnord, Triumph oraz Levi Strauss

PODSTAWOWE PARAMETRY:

GLA: 17578 mkw. (taczne GLA dla dwoch budynkow)
llos¢ podziemnych miejsc parkingowych: 352

Rok budowy: 2011/2012

Wartosc transakeji: 30,8 min EUR
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KLUGZOWE OSIAGNIECIA - REALIZACJA PROGRAMU INWESTYCYINEGO ll/PHN
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3. Budowa inwestycji SKYSAWA

SKYSAWA:

Nowoczesny kompleks biurowo-handlowy

| okalizacja: ul. S'wi@tokrzyska 36, Warszawa (bezposredni dostep do stacji Il linii metra)
Certyfikacja ekologiczna: BREEAM Interim Outstanding (budynek A)

Generalny wykonawca: konsorcjum spotek: PORR, TKT Engineering i ELIN

PODSTAWOWE PARAMETRY:

GLA: 39.800 mkw. (budynek A ok. 11.500 mkw. i budynek B ok. 28.300 mkw.)
Termin rozpoczecia budowy: 2Q 2019
Termin zakonczenia: 3Q 2021 (I etap) / 3Q 2022 (Il etap)
Koszty projektu: 644 min PLN (oba etapy)

Budowa inwestycji jest realizowana zgodnie z harmonogramem. Inwestycja moze pochwalic sie pierwszymi sukcesami
- budynek A otrzymat nominacje w konkursie BREEAM 2020 Awards w kategorii Commercial Projects - State Design
Award i konkurowat z 4 budynkami z Londynu, Rotterdamu i Brukseli. Ostatecznie nagroda trafita do projektu z Londynu
lecz dla nas sama nominacja byta nagrodg i sygnatem, ze nasz projekt jest na najwyzszym poziomie.
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4. Prawomocne pozwolenie na budowe inwestycji biurowej INTRACO PRIME

INTRAGO PRIME:

Nowoczesny hiurowiec w bezposrednim sasiedztwie INTRACO
Lokalizacja: ul. Stawki 2 w Warszawie

Certyfikacja ekologiczna: BREEAM Very Good
Generalny wykonawca: STRABAG

PODSTAWOWE PARAMETRY:
. GLA: 14,000 mkw, L T Y
Termin rozpoczecia budowy: 1Q 2020 -y ', ] IIIII:!II"
- Termin zakoriczenia: 1Q 2022 i l":' il “.;lllluu | i
. Koszty projektu: 196 min PLN e F',"ﬁ."";'é'm'i'u"'"”""'-r,-'

TR ||l|i|i |lIi||I
* Euuiwulﬁ |ii§|| iLE l||

Na poczatku marca 2020 wybralismy Generalnego Wykonawce inwestycji - firme Strabag. 16 marca GW przejat plac
budowy. Prace maja rozpoczac sie na poczatku kwietnia. Realizacja inwestycji ma trwac 24 miesigce.
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KLUCZOWE OSIAGNIECIA - REALIZACIA PROGRAMU INWESTYCYINEGO llPHN
=)

9. Prawomocne pozwolenie na budowe inwestycji biurowej MARINA OFFICE

MARINA OFFICE:

Najnowoczesniejszy kompleks biurowy w nadmorskiej czesci Gdyni
Lokalizacja: ul. Hryniewickiego 10, Gdynia

Certyfikacja ekologiczna: BREEAM Very Good

Generalny wykonawca: postepowanie w trakcie

PODSTAWOWE PARAMETRY:

GLA: 27.000 mkw.

Termin rozpoczecia budowy: 2020/2021
Termin zakonczenia: 2023

Koszty projektu: 275 min PLN

Obecnie toczy sie postepowanie na wybor generalnego wykonawey inwestycji. Wierzymy, ze juz niedtugo rozpoczniemy
budowe inwestycji, ktora uzupetni inne nasze projekty w poblizu Molo Rybackiego w Gdyni - apartamentowcow Yacht
Park oraz mariny yachtowej Marina Yacht Park.
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6. Prawomocne pozwolenie na budowe osiedla MEODA BIALOLEKA

MLODA BIALOLEKA:

Wielorodzinny kompleks mieszkaniowy z lokalami ustugowymi na parterze
| okalizacja: ul. Geodezyjnej tuz przy Trasie Torunskiej (S8)

Prawomocne pozwolenie na budowe trzech etapow osiedla

eneralny wykonawca: postepowanie w trakcie

PODSTAWOWE PARAMETRY:

PUM: 9.700 mkw. (174 mieszkania)

Termin rozpoczecia budowy: 2Q 2020
Termin zakonczenia budowy: 1Q 2022
Koszty projektu: 64,7 min PLN
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1. Przygotowania pod nowe osiedle mieszkaniowe we Wroctawiu

OSIEDLE WROCLAW- ZATORSKA:

Umowa z wroctawska pracownig architektoniczng MOI Architekci na wykonanie
kompletnej wielobranzowej dokumentacji projektowej dla osiedla mieszkaniowego

W obowigzkach pracowni uzyskanie decyzji 0 pozwoleniu na budowe i nadzory autorskie
na etapie realizacji inwestycji

PODSTAWOWE PARAMETRY:

PUM: ok. 21.000 mkw.

losc mieszkan: 389

Termin rozpoczecia budowy: 2021 (I etap)
Termin zakonczenia budowy: 2023 (1 etap)

Koszt budowy: b.d.

&

B g
Wizualizacja ma jedynie charakter pogladowy
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8. Wspotpraca PHN i PHH na rzecz realizacji pierwszego w Europie hotelu sieci Vib

APARTAMENTY ZGODA - VIB:

Pierwszy hotel w Europie pod marka Vib (Best Western Hotels & Resorts)
okalizacja: ul. Zgoda 6, Warszawa

nnowacyjna marka skoncentrowana na lokalizacji, wygodzie oraz technologii
Segment: upper-midscale i upscale

PODSTAWOWE PARAMETRY:

Powierzchnia catkowita: ok. 6.000 mkw.
los¢ kondygnaci: 12

Jocelowa ilosc DOkOi: 100 BEST WESTERN
Planowany termin uzyskania PNB: do konca 2020
Planowany termin zakonczenia budowy: 4Q 2023
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9. Oficjalne otwarcie Mariny Yacht Park w Gdyni

MARINA YACHT PARK:

Najnowoczesnigjszy port zeglarski nad polskim Battykiem e —

Lokalizacja: Basen Prezydenta w obrebie Portu Morskiego Gdynia 2
120 migjsc cumowniczych z dostgpem do wody i pradu e
Wysokie standardy ekologiczne ””:'- T e ST i e
PODSTAWOWE PARAMETRY: : “‘“T“ &
e — - ; ,:x i

Powierzchnia: 10.100 mkw.

- Termin rozpoczecia budowy: 1Q 2018
- Termin zakonczenia budowy: 2Q 2019
Koszty projektu: 14 min PLN
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10. Realizacja parku logistycznego HILLWOOD & PHN PRUSZKOW

HILLWOOD & PHN PRUSZKOW:

Kompleks magazynowy w 4 etapach

Trzy dotychczasowe hale (A, B, C) o tgcznej pow. ponad 40 tys. mkw. w petni wynajete
Renomowani najemcy: Cosentino, Westwing, Rexxer, Sopro, DPD Polska

Joskonaty dostep do gtownych drog transportowych: autostrada A2 i obwodnica S8

PODSTAWOWE PARAMETRY:

- GLA: 55 000 mkw.

Termin rozpoczecia: 2017

- Termin zakonczenia: 2019
Koszty projektu: 144,3 min PLN
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KLUCZOWE OSIAGNIECIA - REALIZACJA PROGRAMU INWESTYGYINEGO
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11. Realizacja parku logistycznego w Swiebodzinie z Grupa Hillwood

PROJEKT MAGAZYNOWY SWIEBODZIN:

Umowa joint venture w sprawie realizacji inwestycji logistyczno-magazynowej
nwestycja zlokalizowana na nieruchomosciach nalezacych do Grupy Kapitatowej PHN
Udziat Hillwood w procesie realizacji projektu oraz zarzadzanie inwestycjg

Budowa magazynu w formule BTS (built to suit) - wieloletnia umowa najmu

PODSTAWOWE PARAMETRY:

GLA: 10.500 mkw.

Termin rozpoczecia budowy: 2019
Termin zakonczenia budowy: 2019
Koszty projektu: 21,5 min PLN

l PHN
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12. Sprzedaz mieszkai: Yacht Park, VIS A VIS WOLA I, VIS A VIS WOLA I

YACHT PARK

== YACHT PARK

99 2

umowy deweloperskie UMOWY rezerwacyjne

15% apartamentow dostepnych w catej inwestycji

VIS A VIS WOLA VIS AVISWOLA I

VIS VIS
Vis Vis

213 0 226 21

umowy deweloperskie ~ umowy rezerwacyjne ~ umowy deweloperskie  umowy rezerwacyjne

100% mieszkan dostepnych w | etapie 97% mieszkan dostepnych w Il etapie
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1. Wyptata dywidendy dla akcjonariuszy PHN za rok 2018

PODSTAWOWE PARAMETRY:

- Dywidenda na T akcje [PLN]: 0,41

- taczna wysokosc dywidendy [min PLN]: 19,2 O
- Stopa dywidendy [%]: 2,1

- Procent zysku netto [%]: 60,57

- Dzien ustalenia prawa do dywidendy: 16.08.2019

- Dzien wyptaty dywidendy: 30.08.2019
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KLUCZOWE OSIAGNIECIA - NOWE PRZEDSIFWZIFCIA llPHN
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2. Emisja 4-letnich obligacji PHN o wartosci 160 min PLN - debiut na rynku Catalyst

PODSTAWOWE PARAMETRY:

Pierwsza emisja obligacii serii A w ramach ustanowionego przez PHN w kwietniu programu emisji
Wartosc emisji pierwszej serii: 160 min PLN
Wartosc nominalna kazdej akcji: 1.000 PLN
Rodzaj: senioralne (niepodporzadkowane) obligacje na okaziciela
Okres zapadalnosci pierwszej serii: 4 lata
Oprocentowanie: WIBOR 6M + marza odsetkowa w wysokosci 2,4%
- Iryb emisji: oferta niepubliczna (art. 33 ust 2. ustawy o obligacjach)
Grupa docelowa: klienci profesjonalni oraz uprawnieni kontrahenci w rozumieniu ustawy o obrocie
Depozyt: Rozliczenie KDPW, DvP
Notowanie: ASO GPW/BondSpot, wprowadzenie w terminie 90 dni od Dnia Emisji
Organizatorzy Emisji/Dealerzy: PKO BP S.A., PEKAO S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., Santander Bank Polska S.A.

Debiut obligacji serii A na rynku Catalyst nastapit w dniu 29 sierpnia 2019 r.
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KLUCZOWE OSIAGNIECIA - NOWE PRZEDSIEWZIECIA
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3. Wiaczenie spotek Chemobudowa Krakow oraz Centrum Biurowe Plac Grunwaldzki do Grupy Kapitatowej PHN

i PHN

m CHEMOBUDOWA - KRAKOW S.A. I

www.chemobudowa.pl tel. 012 652-75-00

CENTRUM BIUROWE

PLAC GRUNWALDZKI
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KLUCZOWE OSIAGNIECIA - NAGRODY | WYROZNIENIA ll/PHN
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1. Nagrody i wyroznienia

Nagroda Nagroda
,IRANSPARENTNA SPOLKA ROKU 2018 »1HE BEST ANNUAL REPORT 2018

< \

PHN uzyskat miano ,Transparentnej Spotki Roku 2018” PHN po raz pigty zostat nagrodzony w konkursie ,The

w drugiej edycji rankingu przygotowanego przez Instytut ~ Best Annual Report 2018” organizowanym przez Instytut
Rachunkowosci i Podatkow wspolnie z Gazeta Gietdy Parkiet. ~ Rachunkowosci i Podatkow. PHN otrzymat wyroznienie
Ranking przeznaczony jest dia 140 firm notowanych wtrzech ~ miesigcznika ,Rachunkowosc™ za najwigkszy progres
gtownych indeksach. W poprawie jakosci sprawozdania finansowego.
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§
e A~
O, [
PRZYCHODY 0 IYSK 7 DZIALALNOSCI 0
7 NAJMU 754 /o A OPERACYINEJ 8050 /o A
min pi 12M 2019: 171.9 min pi 12M 2019: 1171 4
12M 2018: 160,0 12M 2018: 65,2

LYSK NETTO EBITDA

[min pln]: 44, 2 0/0 A [min pln]:
12M 2019: 69,0 12M 2019: 119,4
12M 2018: 41,8 12M 2018: 66,6
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DANE FINANSOWE - KAPITAt WEASNY | ZADHUZENIE Il PHN

. e S danie z catkowitych dochodow
p prawoz y
To!

+01,1

05 - 69,0 +0,1 69.1

63,8

-219
Zysk netto /miana wartosci Pozostate przychody Wynik z dziatalnosci Podatek dochodowy Zysk netto Instrumenty Catkowite dochody
76 sprzedazy nieruchomosci i koszty 2 finansowej i JV - 1abezpieczajgce
-~ inwestycyjnych i wynik é f | |
' na zbyciu :

1. wynik z najmu 98,1 min PLN, wynik z dziatalnosci deweloperskiej 4,3 min PLN, wynik na dziatalnosci budowlanej 0,4 min PLN wynik z pozostate;j dziatalnosci 0,2 min PLN, koszty administracyjne i sprzedazy -39,2 min PLN
2. gtownie uzyskane odszkodowania 6,9 min PLN, uregulowanie statusu prawnego nieruchomosci 4,3 min PLN, przychody za bezumowne korzystanie z nieruchomosci 1,6 min PLN, zmiana struktury odliczania podatku VAT 1,1 min PLN, rozwigzanie rezerw 0,9 min PLN,
aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych netto -3,6 min PLN, utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne i odszkodowania w dziatalnosci deweloperskiej -5,4 min PLN, odszkodowania i kary 5,4 min PLN
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DANE FINANSOWE - KAPITAt WEASNY | ZADHUZENIE Il PHN

. e S danie z przeptywow pienieznych
% prawoz przepry pienigzny
To!

+163,2 41506 2834

20181231 Dziatalnosc Dziatalnos¢ Finansowanie netto Dywidenda 20191231
f operacyjna " inwestycyjna 2

1. zysk brutto skorygowany o pozycje niepieniezne: 64,7 min PLN, kapitat obrotowy z dz. deweloperskiej 43,4 min PLN, pozostate kapitaty obrotowe 64,8 min PLN, podatek dochodowy -9,7 min PLN
2. Sprzedaz nieruchomosci 36,3 min PLN, odsetki od lokat bankowych 1,3 min PLN, zbycie udziatow w jednostkach zaleznych pomniejszone o Srodki pieniezne posiadane przez te jednostki 0,9 min PLN, srodki pienigzne posiadane przez nabyte jednostki zalezne 16,4 min
PLN, sptata pozyczek od jednostek wspatzaleznych netto 4,3 min PLN, nadktady i nabycie nieruchomosci inwestycyjnych, rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -184,7 min PLN
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DANE FINANSOWE - KAPITAt WEASNY | ZADHUZENIE Il PHN

"b e Sprawozdanie z sytuacji finansowej

. Pozostate (13,5%) ¥ 1. nieruchomosci inwestycyjne: 2 9372 min
PLN, deweloperskie (zapasy): 2476 min PLN,
w rzeczowych aktywach trwatych: 72,3 min PLN

2. wtymodroczony podatek dochodowy: 49,7 min PLN,
naleznosci handlowe oraz pozostate aktywa: 81,0
min PLN, inwestycje w JV: 2,0 min PLN, aktywa
przeznaczone do sprzedazy: 16,0 min PLN

3. rezerwy: 90,/ min PLN, zobowigzania: 155,9 min
PLN, odroczony podatek dochodowy: 54,1 min PLN,
zaliczki deweloperskie: 211,4 min PLN

Pozostate (5,9%) 2

Srodki pienigzne
i krotkoterminowe aktywa
finansowe (8,4%)

- Ladtuienie i leasing (26,2%)

- Udziaty niekontrolujace (0,8%)

Nieruchomosci (86,1%) "

- Kapitat kontrolujgcy (59,5%)

AKTYWA PASYWA
22 WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J PHN ZA 2019



DANE FINANSOWE - WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT Il PHN
38,5

4Q
2019

15,6
214
30 S VY
2019 —
najem dziatalnosc dziatalnosc pozostata koszty wycena i wynik épozosta’re przychodyé one-off 3 dziatalnosc podatek dochodowy
- deweloperska  :  budowlana = dziatalnos¢ ~ ©  administracyjne na zbyciu - ikoszty skoryg > - finansowa i)V

i sprzedazy

Nizszy wynik z najmu z uwagi na wyzsze koszty remontow i konserwacji, energii elektrycznej i ogrzewania w zwigzku z sezonem zimowym oraz nizsze przychody z uwagi na spadek kursu EUR/PLN oraz wyjscia najemcow,

Wyzszy wynik z dziatalnosci deweloperskiej w zwigzku z przekazaniem lokali nabywcom w inwestycji vis a’ vis Wola | przy Al. Prymasa Tysigclecia,

Ujecie w rachunku wynikow zysku z dziatalnosci budowlanej w zwigzku z objeciem kontroli nad spotka Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego ,,Chemobudowa-Krakow” S.A.,

Stabilny wynik z pozostatej dziatalnosci,

Wyzszy poziom kosztow administracyjnych i sprzedazy gtownie w wyniku wyzszych wyptaconych wynagrodzen, wyzszych kosztow ustug doradczych, kosztow administracyjnych oraz marketingu i PR,

Wzrost wartosci nieruchomosci gtownie w efekcie obserwowanego na rynku wzrostu wartosci gruntow i nieruchomosci oraz realizowanych przez Grupe projektow inwestycyjnych,

Wyzsze pozostate przychody netto gtownie z uwagi na rozwiazanie rezerwy na zmiane struktury odliczania podatku VAT oraz nizsze koszty netto z tytutu utworzenia odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci w 4Q,

Zdarzenia jednorazowe (one-off) w 4Q to utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne i odszkodowania w dziatalnosci deweloperskiej (-1,5 min PLN), odszkodowania (-3,1 min PLN), bezumowne korzystanie z nieruchomosci (-3,4 min PLN), w 3Q to otrzymane
odszkodowanie za wady w nieruchomosciach Grupy (4,9 min PLN), utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne i odszkodowania w dziatalnosci deweloperskiej (-0,3 min PLN),

Wyzszy wynik z dziatalnosci finansowej i JV gtownie w wyniku ujecia w przychodach finansowych ujemnej wartosci firmy jednostki nad ktorg objeto kontrole oraz nizszych kosztow finansowych z tytutu roznic kursowych i wyceny instrumentow finansowych.

1. koszty administracyjne (4Q: 10,9 min PLN, 3Q: 8,4 min PLN) i koszty sprzedazy (4Q: 0,9 min PLN, 3Q: 0,8 min PLN)
2. korekta o zmiane rezerw na naprawy gwarancyjne i odszkodowania w dziatalnosci deweloperskiej (4Q: 1,5 min PLN, 3Q: 0,3 min PLN), koszty odszkodowan (4Q:3,1 min PLN, 3Q: 0,0 min PLN), bezumowne korzystanie z nieruchomosci (4Q: 3,4 min PLN, 3Q: 0,0 min PLN), otrzymane odszkodowanie za wady w nieruchomosciach Grupy (4Q: 0,0 min PLN, 3Q: -4,9 min PLN)
3. zdarzenia typu one-off, o ktdre skorygowano pozycjg 2
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DANE FINANSOWE - WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

O

4Q
2019

30
2019

26,4

[ysk ze sprzedazy
brutto

[ysk ze sprzedazy
netto

Zysk operacyjny
skoryg.

14,9

11,6

Skoryg.
EBITDA

h PHN



DANE FINANSOWE - PRZEPEYWY PIENIEZNE Il PHN

Ilb L S T L R
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej: +/0,1 min PLN Przeptywy z dziatalnosci Przeptywy z dz. finansowej: 13,8 min PLN-~~
inwestycyjnej: +11,9 min PLN
259 55 164 04 2834
+6.4 00 . 34 49 58 6] 1.3 |
30.09.2019 Zysk brutto Kapitat Zmiana pozostatych Podatek dochodowy Naktady na nier. Srodki pieniezne Odsetki Spfata zadfuzenia Koszty Koszty zwigzane 31.12.2019
: skorygowany obrotowy z dziat. kapitatow obrotowych . inwest, nabycie w nabytych finansowania 7 pozyskaniem :
0 pozycje deweloperskiej ! i zbycie jednostkach kapitatu
niepienigzne nie.inwest. zaleznych .
1) zmiana stanu zobowigzan, naleznosci i zapasow z dziatalnosci deweloperskie]
Wzrost Srodkow pienieznych 0 68,2 min PLN (31,7%).
Negatywny wptyw:
Pozytywny wptyw: - zaptaconego podatku dochodowego (-3,4 min PLN),
- wynikow operacyjnych mierzonych zyskiem brutto (40,8 min PLN) skorygowanych o pozycje niepieniezne (32,4 min PLN), DO”IESIOHX{Ch naktadow na f!IBFU_GhomOSCI I,n\_/V.eStyCane.(-8l,8 mln PLN), czesciowo skompensowane
przeptywow z dziatalnosci deweloperskiej wynikajacych gtéwnie z zaliczek wptacanych przez klientdw oraz wzrostu zobowigzan (10,0 min PLN), Wptywami z t.ytq’ru sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej (3,9 min PLN)
zmiany pozostatych kapitatdw obrotowych (55,1 min PLN), Sptaty zadtuzenia ('5’_8 mlp PLN), o o
Srodkéw pienigznych posiadanych przez nabyte jednostki zalezne (16,4 min PLN), Spiaty odsgtek od zaciagnigtych kredytow T wyemitowanyeh obligacii (-6, min PLN),
odsetek od lokat (0.4 min PLN). - Poniesienia wydatkow zwigzanych z nabyciem jednostek zaleznych (-1,3 min PLN).
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DANE FINANSOWE - NIERUCHOMOSCI Il PHN

0 * Nieruchomosci inwestycyjne i w rzeczowych aktywach trwatych

Nieruchomosci: 223,3 min PLN (8,0%)
L PN NleruchomOS’CI |nWBStyGane: 20']’2 mln PLN (7,40/0)
Nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwatych: 22,1 min PLN (44,0%)

+182,9
2 186,2 178 +29,8
|
| 2,5 4’5
30.09.2019 Naktady /miana wartosci Rozliczenie aranzacji Przeniesienie do Objecie kontroli 31.12.2019
i amortyzacja zapasow
. Nieruchomosci inwestycyjne . Nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwatych

3,9 mIn PLN modernizacji i aranzacji nieruchomosci, oraz 14,1 min PLN naktadow zwigzanych z przygotowaniem i budowg deweloperskich projektow komercyjnych,

219 min PLN zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych gtéwnie w wyniku zmiany warunkow na rynku nieruchomosci i realizowanych przez Grupe projektow inwestycyjnych, 2,0 min PLN zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
wynikajacej z leasingu oraz -0,1 min PLN zmiany wartosci prawa wieczystego uzytkowania gruntow w nieruchomosciach w rzeczowych aktywach trwatych,

-2,3 mIn PLN rozliczenia kosztow aranzacji oraz -0,2 mln PLN amortyzacji nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwatych,

-4 5 min PLN z tytutu przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych do zapasow,

160,5 mIn PLN nieruchomosci inwestycyjnych oraz 22,4 min PLN nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwatych w jednostce zaleznej nad ktorg objeto kontrole.



DANE FINANSOWE - NIERUCHOMOSCI Il PHN

. o Japasy deweloperskie
P pasy p
Te

+29,1 min PLN (13,6%)

+43,8 +4 5
L — ——
o -18,0 -0,6

30.09.2019 Nakfady Zbycie lokali Przeniesienie z nieruchomosci Zmiana stawki uzytkowania 31.12.2019
inwestycyjnych wieczystego

43,8 min PLN naktadow zwigzanych z projektami deweloperskimi - Vis @ vis Wola I, Vis a’ vis Wola I, Yacht Park,
-18,0 min PLN z tytutu przekazania lokali nabywcom w inwestycji Vis a' vis Wola |,

45 min PLN z tytutu przeniesienia dziatki do zapasow z nieruchomosci inwestycyjnych,

-0,6 min PLN z tytutu wptywu zmiany stawki uzytkowania wieczystego na wartoS¢ zapasow

21 WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ PHN ZA 2019



DANE FINANSOWE - KAPITAt WEASNY | ZADLUZENIE Il PHN

¢ o Kapitat wiasn
P p y
To!

Kapitat ogotem: 209,8 min PLN (10,1%)
Kapitat przypadajcy akcjonariuszom jedn. dominujacej: 205,6 min PLN (10,1%) >
Udziaty niekontrolujace: 4,2 min PLN (15,4%)

A

+184.6 -15,6
’ 22825
41
+38,6
20727 4.9
)
— T
[ '8,0 = 0,6
2 0454
| . -
30.09.2019 Skorygowana Korekta EBITDA Amortyzacja /miana wartosci Emisja akcji i zmiana Wynik z dziatalnosci Podatek 31.12.2019
EBITDA 0 rezerwy, nieruchomosci struktury udziatu finansowej i JV dochodowy
odszkodowania inwestycyjnych niekontrolujacego
i bezumowne
korzystanie
Z nieruchomosci
. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jedn. dominujacej Udziaty niekontrolujace

/wiekszenie kapitatow przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujacej w efekcie wypracowania zysku netto (24,1 min PLN), emisji akcji (179,9 min PLN) i zmiany struktury udziatu niekontrolujacego (1,6 min PLN),
Wzrost udziatow niekontrolujgcych w wyniku wypracowania zysku netto (1,1 min PLN) i emisji akeji (5,1 min PLN), czesciowo skompensowany zmiang struktury udziatu niekontrolujacego (2,0 min PLN).
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DANE FINANSOWE - KAPITAt WEASNY | ZADEUZENIE "l PHN

. o Zadtuzeniei LTV
’
To!

124,0 1064 271% 25,6%

LTV

Ladtuzenie (%)

(min PLN)

30.09.2019 31.12.2019 30.09.2019 31.12.2019

Zadtuzenie z tytutu kredytow (545,9 min PLN) zwigzanych z finansowaniem inwestycyjnym nieruchomosci Alchemia II, Andersia Business Centre, Domaniewska, Kaskada i Wilanow Office Park oraz obligacji (160,5 mIn PLN), w tym 66,9% w EUR
(4724 min PLN) i 33,1% w PLN (234,0 min PLN),

Spadek zadtuzenia 0 17,6 min PLN w efekcie spadku kursu EUR/PLN (-13,0 min PLN), dokonanych sptat (-5,8 min PLN), sptaty odsetek naliczonych w poprzednich okresach (-1,4 min PLN), wyceny kredytu w zamortyzowanym koszcie (-0,3 min PLN),
czesciowo skompensowane wzrostem zadtuzenia wynikajacym z kredytow w jednostkach nad ktorymi objeto kontrole (2,9 min PLN),
Spadek wskaznika LTV gtownie w efekcie wzrostu wartosci nieruchomosci.
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DANE FINANSOWE - STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW

e

o Aktywa

Pozostate (201,4m):

naleznosci publicznoprawne (35,5m),
pozostate naleznosci (28,6m), aktywa

7 tyt. odroczonego podatku dochodowego
(55,6m), inwestycje w JV (19,3m),
rzeczowe aktywa trwate inne niz
nieruchomosci (15,4m), inne (47,0m)

Srodki pienigzne (215,2m)

Nieruchomosci deweloperskie (217,9m)

Nieruchomosci w rzeczowych
aktywach trwatych (50,2m)

Nieruchomosci inwestycyjne
(2 736,0m)

3 420,1

30.09.2019

3 184,1

31.12.2019

- Pozostate (193,7m):

naleznosci publicznoprawne (13,7m),
pozostate naleznosci (68,3m), aktywa

7 tyt. odroczonego podatku dochodowego
(49,7m), inwestycje w JV (2,0m), rzeczowe
aktywa trwate inne niz nieruchomosci
(18,3m), inne (41,/m)

Srodki pienigine
i kratkoterminowe aktywa
finansowe (317,3m)

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
(16,0m)

Nieruchomosci deweloperskie
(247,6m)

Nieruchomosci w rzeczowych aktywach
trwatych (72,3m)

Nieruchomosci inwestycyjne
(2 937,2m)

/wigkszenie wartosci nieruchomosci ogotem 0 253,0
min PLN w efekcie wzrostu wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych (29,9 min PLN), poniesionych
naktadow na nieruchomosci inwestycyjne (17,6
min PLN) i naktadow netto na nieruchomosci
deweloperskie (25,2 min PLN), objecia kontroli nad
nieruchomosciami inwestycyjnymi jednostki zaleznej
(160,5 mIn PLN) i nieruchomosciami w rzeczowych
aktywach trwatych (22,4 min PLN), czesciowo
skompensowane rozliczeniem aranzacji (-2,3 min
PLN) i amortyzacjg nieruchomosci w rzeczowych
aktywach trwatych (-0,2 min PLN) oraz zmiang
wartosci prawa  wieczystego  uzytkowania
nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwatych
(-0,1 min PLN),

Przeniesienie  nieruchomosci  inwestycyjnej
o wartosci 4,5 min PLN do zapasow deweloperskich,

h PHN
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DANE FINANSOWE - STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW

I b e Pasywa
34207 37841

h PHN
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Pozostate (318,2m):

rezerwy: na pozytki z wynajmowanych
nieruchomosci i bezumowne korzystanie

z nich (30,4m), naprawy gwarancyjne (7,/m),
Swiadczenia pracownicze (0,4m), odprawy dla
zwalnianych pracownikow (0,4m), pozostate
(23,4m), depozyty najemcow (16,1m),
zobowigzania publicznoprawne (4,3m),
zobowigzania handlowe (31,6m), zobowigzania
inwestycyjne (1,2m), kaucje (10,3m), zaliczki
deweloperskie (183,7/m), wycena pochodnych
instrumentow finansowych (4,0m), pozostate
zobowigzania (4,7m)

Zadtuienie finansowe (724,0m)

Leasing (275,3m)

Odroczony podatek dochodowy
(30,5m)

Udziaty niekontrolujace (27,3m)

Kapitat kontrolujacy (2 045,4m)

30.09.2019

31.12.2019

Pozostate (458,0m):
rezerwy: na pozytki z wynajmowanych
nieruchomosci i bezumowne korzystanie

z nich (34,0m), naprawy gwarancyjne (9,6m),

Swiadczenia pracownicze (2,8m), pozostate
(44,3m), depozyty najemcow (15,9m),
zobowigzania publicznoprawne (13,4m),
zobowigzania handlowe (91,0m), zobowigzania
inwestycyjne (3,6m), kaucje (5,4m), zaliczki
deweloperskie (211,4m), wycena pochodnych
instrumentow finansowych (2,5m), pozostate
zobowigzania (24,1m)

Ladtuzenie finansowe (706,4m)

Leasing (283,1m)

Odroczony podatek dochodowy (54,1m)

Udziaty niekontrolujgce (31,5m)

Kapitat kontrolujacy (2 251,0)

Wzrost zaliczek deweloperskich w  zwigzku
Z realizowanymi przedsiewzieciami deweloperskimi
(Prymasa Tysigclecia, Yacht Park),

/mnigjszenie zadtuzenia o 17,6 min PLN do poziomu
18,7% aktywow w efekcie w efekcie spadku kursu
EUR/PLN (-13,0 min PLN), dokonanych sptat (-/,2
min PLN), wyceny kredytu w zamortyzowanym
koszcie (-0,3 min PLN), czesciowo skompensowane
wzrostem zadfuzenia z uwagi na kredyty posiadane
przez jednostki nad ktorymi objeto kontrole (2,9 min
PLN).
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PROJEKTY INWESTYCYINE - KLUCZOWE INFORMACJE Il PHN

LP. NAZWA PROJEKTU MIASTO FUNKCJA PUM / GLA , ROZPOCZECIE ~ ZAKONCZENIE ~ KOSZTY PROJEKTU
(LICZBA MIESZKAN)  BUDOWY BUDOWY [min PLN]
-_— nn i i i i
1. VISAVIS WOLA | Warszawa Kompleks mieszkaniowy 12,159 (213) 2017 2019 84,3
2. VISAVISWOLA Il Warszawa Kompleks mieszkaniowy 13,063 (253) 2018 2020 95
3. Yacht Park Gdynia Kompleks mieszkaniowy 9,587 (135) 2017 2020 1218
4. Mtoda Biatoteka | Warszawa Kompleks mieszkaniowy 9,715 (174) 2020 2022 64,]
MIESZKANIA 5. Retkinia todz Kompleks mieszkaniowy 8,635 (166) 2020 2022 4]
6. Instalatorow Warszawa Kompleks mieszkaniowy 3,941 (87) 2021 2022 25
1. Lielony Mitostow (I etap) Wroctaw Kompleks mieszkaniowy 9,058 (172) 2021 2027 49
8.  Jana Pawia Il 34 Warszawa Kompleks mieszkaniowy 3,070 (57) 2021 2022 the
9. Skysawal Warszawa Biurowiec klasy A 11509 2019 2021 644
10.  Skysawa Il (wieza) Warszawa Biurowiec klasy A 28 305 2020 2027
BIURA 11.  Intraco Prime Warszawa Biurowiec klasy A 12 938 2020 2022 196
12. Marina Office (dynia Biurowiec klasy A 26 175 2020/2021 2023 215
13.  Aleja Prymasa Tysigclecia Warszawa Biurowiec klasy A 15000 2020 2022 134
14.  Moxy & Residence Inn Warszawa Kompleks hotelowy 15400 2020 2022 180
HOTELE 15. Igoda 6 Warszawa Kompleks hotelowy 6 000 2021 2023 the
16.  Hillwood & PHN Pruszkow Warszawa Kompleks magazynowy 55 000 2017 2019 1443
MAGAZYNY 11, Park Logistyczny Swiebodzin Swiebodzin Kompleks magazynowy 10 450 2019 2019 215

* planowane daty nie uwzgledniaja wptywu ewentualnych opdznien spowodowanych koronawirusem COVID-19



PORTFEL NIERUCHOMOSCI GRUPY KAPITALOWE) PHN - CAPITAL RECYCLING 31 GRUDNIA 2019 1 Ill PHN

POZOSTAJACE W PORTFELU OPTYMALIZACIA

tACZNA WARTOSC: 14325 min PLN tACZNA WARTOSC: 236,9 min PLN
LICZBA NIERUCHOMOSCI: 30 LICZBA NIERUCHOMOSCI: 39

NOI 2019: 81,1 min PLN (YIELD? : 6,1%) NOI 2019: 3,83 min PLN (YIELD?: 1,9%)

GLA: 176 427 mkw. ; GRUNT: 92 326 mkw. GLA: 57 841 mkw. ; GRUNT: 2 466 673 mkw.

NIERUCHOMOSCI BIUROWE (951%) o - - _ _ _ __ » NIERUCHOMOSCI BIUROWE (65,9%)
NIERUCHOMOSCI HANDLOWE I INNE (4,9%) o - _ _ /// » NIERUCHOMOSCI MIESZKANIOWE, GRUNTY I INNE (34,1%)

/
/

PROJEKTY DEWELOPERSKIE NA SPRZEDAZ

t AGZNA WARTOSC: 1211,7 min PLN

LICZBA NIERUCHOMOSCI (PROJEKTOW): 59
NOI 2019: 1.1 MLN PLN (YIELD? : -0,1%)
GLA: 130 144 mkw.; GRUNT: 3750 201 mkw. - -~

t ACZNA WARTOSC: 57,9 min PLN
LICZBA NIERUCHOMOSCI: 24

NOI 2019: 0,93 min PLN (YIELD?: 1,6%)
. GLA: 8 233mkw. ; GRUNT: 272 365 mkw.

/’ P
- -

KOMERCYINE® 10 (353%) <~ __--~ __--~ -7~ " » GENERUJACE PRZYCHODY Z NAIMU (96.9%)
MIESZKANIOWE 38 (386%) =~ -~~~ » NIEGENERUJACE PRZYCHODOW Z NAJMU (3,1%)
LOGISTYCINE 7 (139%) ¢~ o w tym grunty rolne 100%

MIESZKANIOWO/KOMERCYINE @ 4 (122%) *

"'Dane na wykresie zostaty zaprezentowane wedtug wartosci godziwej nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2019
2 Wytaczono nieruchomosci hotelowe, w ktorych prowadzona jest wtasna dziatalnosc gospodarcza oraz nieruchomosci Chemobudowa Krakow S.A. i Centrum Biurowego Plac Grunwaldzki S.A. (akwizycja 23.12.2019)

3 Wytaczono wartosc i powierzchnig dziatek, na ktorych realizowane sg przedsiewzigcia w formule JV WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWE] PHN ZA 2019
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STRUKTURA PORTFELA NIERUCHOMOSCI NA 31 GRUDNIA 2019

STRUKTURA PORTFELA NIERUCHOMOSCH

[% wartosci godziwej]

pozostajgce w portfelu

projekty inwestycyjne
na sprzedaz

optymalizacja

STRUKTURA GEOGRAFICZNA SEGMENTOW:
POZOSTAJACE W PORTFELU i PROJEKTY KOMERCYINE
[% wartosci godziwej]

Warszawa i okolice
Trojmiasto
Wroctaw

Pozostate

h PHN
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STRUKTURA PORTFELA NIERUCHOMOSCI NA 31 GRUDNIA 2019

STOPIEN WYNAJECIA NIERUCHOMOSCI POZOSTAJACYCH
W PORTFELU [% powierzchni]

BIUROVIE
HANDLOWE

‘ powierzchnia wynajeta
@ nustostany

STRUKTURA NAJEMCOW

h PHN

WEDLUG OKRESU TRWANIA UMOWY [% GLA]

wygasajg ponizej 1 roku

wygasajg ponizej 1-3 lat

wygasajg ponizej 3-0 lat

wygasajg powyzej o lat

QOO® :icmnaczas okreslony

najem na czas nieokreslony

WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ PHN ZA 2019
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WARSZAWSKI RYNEK BIUROWY - IV KWARTAL 2019*

CALKOWITE ZASOBY  [in ko] 5.59

* Jrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych CBRE, Colliers, JLL, Cusham&Wakefiled, BNP Baribas Real Estate, [V kwartat 2019

+2 3% t/r

h PHN
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WARSZAWSKI RYNEK BIUROWY - IV KWARTAL 2019* i PHN
PODAZ, POPYT I POZIOM PUSTOSTANGW W WARSZAWIE

1000 000,000 25%
900 000,000
800 000,000 - 20%
700 000,000
500 000,00C - 15%
500 000,00C
400 000,00C 10%
300 000,000 -
200 000,000 oo
100 000,000

0,0 0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B POPYT B PODAZ @ PUSTOSTANY

* Jrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych CBRE, Colliers, JLL, Cusham&Wakefiled, BNP Baribas Real Estate, [V kwartat 2019
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POLSKI RYNEK BIUROWY - [V KWARTAt 2019”
ZASOBY NOWOCGZESNE) POWIERZCHNI BIUROWEJ W MIASTACH REGIONALNYCH

h PHN

MIASTO ZASOBY POWIERZCHNI POWIERZCHNIA POPYT STAWKI CZYNSZU
BIUROWE) w BUDOWIE [mkw] WYWOLAWCZE
[mkw.] [mkw.] [EUR/mkw./miesigc]

WARSZAWA 5590 000 709 102 878 000 20,5-24,0/11,0-15,0
KRAKOW 1416 700 202 000 266 700 135-15,5
WROCEAW 1188 400 115 000 123 500 135-148
TROJMIASTO 838 600 180 000 101000 130-14,5
KATOWICE 528 400 182 000 84 800 136-14,5
POZNAN 564 800 55 000 40700 136-15,0
t0D7 528 300 62 000 53 500 12,0-14,0
SZCZECIN 180 800 10 000 13600 11,5-14,0
LUBLIN 191200 4500 8900 10,5-115

* Jrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych CBRE, Colliers, JLL, Cusham&Wakefiled, BNP Baribas Real Estate, [V kwartat 2019
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POLSKI RYNEK BIUROWY - IV KWARTAL 2019* I|| PHN
NOWOCZESNA POWIERZCHNIA BIUROWA

POINAN 5%
TROIMIASTO 8%

......................................................... ®
R R R R TN - - - - ----® A . 0000 () - - - - - - ®
............................................ ®
................................................. ®
................................................................... ®
.
'

P ®

.

.
e ®

* Jrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych CBRE, Colliers, JLL, Cusham&Wakefiled, BNP Baribas Real Estate, [V kwartat 2019
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POLSKI RYNEK BIUROWY - IV KWARTAt 2019* I|| PHN
POWIERZCHNIA W BUDOWIE 1 POPYT

900 000,00
800 000,00 B POVIERZCHNIA W BUDOWIE (mkw.)

/00 000,00 B POPYT (mkw)
600 000,00
500 000,00
400 000,00
300 000,00
200 000,00

100 000,00

0,00

WARSZAWA  KRAKOW  WROCLAW TROJMIASTO KATOWICE  POZNAN t0DZ SZCZECIN LUBLIN

* Irédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych CBRE, Colliers, JLL, Cusham&Wakefiled, BNP Baribas Real Estate, [V kwartat 2019
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DZIALALNOSC KONTYNUOWANA - WYNIK

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci

Wynik brutto ze sprzedazy

Koszty administracyjne i sprzedazy

Wynik netto ze sprzedazy

/miana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu
Pozostate przychody

Pozostate koszty

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

EBITDA

/miana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu
Odpisy aktualizujgce wartos¢ nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwatych
Odszkodowania

/miana statusu prawnego nieruchomosci

Rezerwa na naprawy gwarancyjne i odszkodowania w dziatalnosci deweloperskiej
Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Skorygowana EBITDA

209,
(106,1)
103,0
(39,2)
63,8
51,1
19,2
(23,3)
1174
2,0
119.4
(57,7)
0,0
(18)
(4.3)
5,9
3,4
64,9

169,0
(83,0)
86,0
(32,3)
03,1

94,3

Dynamika

23,1%
21,8%
19,8%
21,4%
18,8%
321,2%
118,2%
111,8%
80,1%
42,9%
19,3%
321,2%

95,0%
51,3%

19,5%

h PHN



NAJEM - WYNIK SEGMENTU Il PHN

Dynamika

Przychody ze sprzedazy 1719 160,0 1,4%
Koszty dziatalnosci (73,8) (715,4) -2.1%
Wynik brutto ze sprzedaiy 98,1 84,6 16,0%
Koszty administracyjne i sprzedazy (25,3) (24,1) 5,0%
Wynik netto ze sprzedazy 12,8 60,5 20,3%
/miana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu 51,1 13,1 321,2%
Pozostate przychody 110 1,3 132,9%
Pozostate koszty (16,3) (4,5) 262,2%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 131,2 11,0 10,4%
Amortyzacja 0,4 0,4 0,0%
EBITDA 131,6 114 10,0%
/miana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych i wynik na zbyciu (57,]) (13,7) 321,2%
Odpisy aktualizujgce wartosc nieruchomosci w rzeczowych aktywach trwatych 0,0 (0,3)

Odszkodowania (2,1) 0,0

/miana statusu prawnego nieruchomosci (4,3) (2,2) 95,5%
Bezumowne korzystanie z nieruchomosci 3,4 0,0

Skorygowana EBITDA 10,9 61,2 15,8%



DZIALALNOSCG DEWELOPERSKA - WYNIK SEGMENTU

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci

Wynik brutto ze sprzedaiy

Koszty administracyjne i sprzedazy
Wynik netto ze sprzedazy
Pozostate przychody

Pozostate koszty

Wynik z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Rezerwa na naprawy gwarancyjne i odszkodowania w dziatalnosci deweloperskiej

Skorygowana EBITDA

(5,6)

(3.9)

(3.9)
0,9

2.])
(2.6)

(39

(6.4)

(6.4)
3,9

ENTLE
3616,7%
3500,0%
4 200,0%
3,1%

100,0%
43,6%

51,3%

h PHN



DZIALALNOSC BUDOWLANA — WYNIK SEGMENTU Il PHN

ENTLE
Przychody ze sprzedazy 5,3 0,0
Koszty dziatalnosci (4,9) 0,0
Wynik brutto ze sprzedaiy 04 0,0
Koszty administracyjne i sprzedazy (0,2) 0,0
Wynik netto ze sprzedazy 0,2 0,0
Pozostate przychody 0,0 0,0
Pozostate koszty (0,1) 0,0
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 0,1 0,0 -
EBITDA 0.1 0,0

Skorygowana EBITDA



POZOSTALA DZIALALNOSC | NIEALOKOWANE POZYCJE — WYNIK Il PHN

POZOSTALA DZIALALNOSC — WYNIK

2019 2018 Dynamika

Przychody ze sprzedazy 9,6 8,4 14,3%
Koszty dziatalnosci (9,4) (7,1) 32,4%
Wynik brutto ze sprzedaiy 0,2 1,3 -84,6%
Koszty administracyjne i sprzedazy (0,4) (0,1) 300,0%
Wynik netto ze sprzedazy (0,2) 1,2

Pozostate koszty (0,4) 0,0

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (0,6) 1,2

Amortyzacja 0,9 04 125,0%
EBITDA 0.3 1,6 -81,2%
Odszkodowania 0,3 0,0

Skorygowana EBITDA 0.6 1,6 -62,5%

NIEALOKOWANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2019 2018 Dynamika
Koszty administracyjne i sprzedazy (10,5) (5,4) 94 4%
Wynik netto ze sprzedazy (10,5) (5,4) 94.4%
Pozostate przychody 2,0 1,4 42,9%
Pozostate koszty (0,9) (2,6) -65,4%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (9.4) (6,6) -42,4%
Amortyzacja 0,/ 0,6 16,7%
EBITDA (8,7) (6,0) -45,0%

Skorygowana EBITDA




